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CONSULTORIA DE INVESTIMENTO

OBJETIVO: ATENDIMENTO DE SOLICITACAO DO REPRESENTANTE LEGAL DO
IMPRES SR. ISAEL FRANCELINO.

DESTINATARIO: IMPRES - INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ALVORADA D’OESTE - RO.

1. INTRODUCAO

Este parecer técnico visa instruir a Diretoria Executiva do IMPRES - Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publico Municipal de Alvorada D’oeste bem
como o Comité de Investimento acerca da solicitagcdo verbal feito pelo Sr. Isael ao
consultor Sr. Douglas Bulian em reunido junto com Comité de investimento na data de
29/04/2022.

Preliminarmente, cabe salientar que as instru¢des abaixo repassadas por esta
empresa de consultoria estdo de acordo com analise em cada ativo, de forma a
demostrar suas principais caracteristicas, PAl - Politica Anual de Investimento,
legislacdo em vigor, cenario econdmico além de se considerar a necessidade do

regime previdenciario.

Essa empresa ndo € responsavel pela gestdo dos recursos, sugestdo de
produtos ou instituicbes, sendo facultado ao IMPRES a tomada de decisfes a esse

respeito.

2. DOS FUNDOS PARA ANALISE
2.1 ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC CNPJ
32.972.942/000128
O fundo é enquadrado pela Resolugdo do CMN 4.963/2021 em seu Art. 7°, 1,
a. De acordo com a PAIl — Politica Anual de Investimento 2022 do IMPRES, néo ha

limite minimo para permanéncia no investimento, limite maximo & de 60%.
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Todavia, o ativo faz parte da proposta de estratégia deliberada em minuta,
sendo necessario para aportes observar a validade do credenciamento de fundos e
instituicoes.

O Fundo trabalha estratégias de Renda Fixa de forma dindmica com
objetivo de superar o CDI no longo prazo. Atua nos mercados de juros e indices
de precos locais, com flexibilidade para atuar no mercado de juros internacional.

Em consulta a CVM — Comissao de Valores Mobiliarios na data de 02/05/2022

nao consta nenhuma irregularidade no fundo.

Fundo teve inicio em suas atividades em 14/10/2019, e acumula rentabilidade

de 16,07% desde o inicio de atuacdo, nos ultimos 12 meses a rentabilidade é de

9,75%.

“ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out Nov DEZ ANO ACUM.
| Funpo 0,45 0,89 1,48 086 - - - - - - - - 3,72 16,07
1 %ol 62 7 159 108 - - - - - - - - 15 13s
| Funpo 0,12 015 0,41 0,05 0,59 0,25 0,69 0,70 1,26 0,84 0,88 0,46 6 11,90
) %col 77 112 202 22 219 81 195 164 284 172 149 60 136 142
| FUNDO Q31 0,51 0,83 043 0,42 0,34 0,39 012 0,09 0,26 0,22 0,29 411 5,57
§ scol 84 175 224 150 179 162 199 76 -57 168 147 176 129 146
| runoo - - - - - - - - - 0,31 0,48 0,60 1,40 1,40
1 %col - - - - - - - - - 116 125 161 136 136

COMPARATIVO DO FUNDO COM INDICES FINANCEIROS

== ITAU INSTITUCIONAL CLOBAL DINAMICO RFLPFIC DE INV == cdi = ipca

11-19 01-20 03-20 05-20 07-20 09-20 11-20 01-21 03-21 05-21 07-21 09-21 11-21 01-22 03-22

Ultima atualizagdo 28/04/2022.

De acordo com andlise grafica, o fundo desde seu inicio teve desempenho

para superar os indices, CDI mas n&o suficiente para superar a inflagido (IPCA) nos

ultimos 12 meses.
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No més (abril) o fundo acumula retorno de 3,72% (atualizado em
28/04/2022). N&o relevante, mas a titulo de informacao, abaixo grafico de evolucao

do quantitativo de cotistas;
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Com relacéo a liquidez do fundo, aplicacdo € D+0, resgate em conta D+1,
taxa de administracéo de 0,5% ao ano, acerca da taxa de desempenho/performance
o fundo cobrara taxa de performance corresponde a 20% da valoriza¢do das cotas

do Fundo que exceder a 100% do indice CDI.

O fundo atende o perfil moderado, volatilidade de 0,56% exposi¢cao a riscos

(médio), interessante para quem busca diversificacdo no segmento de Renda Fixa.
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2.2 ITAU INSTITUCIONAL OPTMUS RF LP CNPJ: 40.635.061/0001-40

O fundo é enquadrado pela Resolugdo do CMN 4.963/2021 em seu Art. 7°, 1,
a. De acordo com a PAIl — Politica Anual de Investimento 2022 do IMPRES, nédo ha
limite minimo para permanéncia no investimento, limite maximo é de 60%.

Todavia, o ativo faz parte da proposta de estratégia deliberada em minuta,
sendo necessario para aportes observar a validade do credenciamento de fundos e
instituicoes.

O Fundo trabalha estratégias de Renda Fixa, busca superar o CDI no
longo prazo. Atua nos mercados de juros e indices de precos locais, com

flexibilidade para atuar no mercado de juros internacional.

Em consulta a CVM — Comisséao de Valores Mobiliarios na data de 02/05/2022

nao consta nenhuma irregularidade no fundo.

Fundo teve inicio em suas atividades em 21/05/2021, e acumula rentabilidade
de 11,91% desde o inicio de atuacdo. no ano o fundo soma rentabilidade de 3,93%.

Rentabilidade Relativa (% do CDI)

ANO TIPO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANUAL
Funda 0,54 >3
2022
CDI 77,93 40,19 146,51 144,62 28,88
Fundo - - - - 0,1 0,26 1,18 0.9 1,68 1,55 0.9 0,23 36
2021
CDI - - - - 45,74 88,93 350.33 220.7 399.83 336,74 62.64 31.74 96.8¢

COMPARATIVO DO FUNDO COM iNDICES FINANCEIROS

— cdi  — ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS RF LPFICFI  — ipca
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@ Ultima atualizacdo 28/04/2022

De acordo com analise grafica, o fundo desde seu inicio teve desempenho

para superar os indices, CDI e inflagdo (IPCA) nos ultimos 12 meses.
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No més (abril) o fundo acumula retorno de 1,07% (atualizado em
28/04/2022). N&o relevante, mas a titulo de informacao, abaixo grafico de evolucao
do quantitativo de cotistas;
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Com relagéo a liquidez do fundo, aplicagéo € D+0, resgate em conta D+1,
taxa de administracéo de 0,5% ao ano, acerca da taxa de desempenho/performance
o fundo cobrara taxa de performance corresponde a 20% da valorizacdo das cotas
do Fundo que exceder a 100% do indice CDI.

O fundo atende o perfil moderado, volatilidade de 0,62% exposi¢ao a riscos

(médio), interessante para quem busca diversificacdo no segmento de Renda Fixa.

Volatilidade ©
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2.3 ITAU ACOES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO CNPJ
02.887.290/0001-62

O fundo é enquadrado pela Resolu¢do do CMN 4.963/2021 em seu Art. 8°, 1.
De acordo com a PAI — Politica Anual de Investimento 2022 do IMPRES, n&o ha limite
minimo para permanéncia no investimento, limite maximo aprovado é de 30%.

Todavia, o ativo faz parte da proposta de estratégia deliberada em minuta,
sendo necessario para aportes observar validade do credenciamento de fundos e

instituicoes.

Em consulta a CVM — Comisséao de Valores Mobiliarios na data de 02/05/2022

nao consta nenhuma irregularidade ao fundo.

A estratégia do fundo é superar o IDIV no longo prazo, operando papéis que

acreditam ter maior potencial de gerar dividendos.

Para aclarar e auxiliar no entendimento e tomada de decisdes, explanaremos
um pouco mais sobre o indice de renda variavel: O IDIV indice de Dividendos é um
indice gerido pela B3, ele funciona como uma carteira tedrica de acdes (em que nao

ha compra de acdes) e € atualizado 3 vezes ao ano.

O indice busca trazer as empresas que se destacam em termos de pagamentos

de dividendos e JCP aos acionistas em um periodo de 3 anos.

Fundo teve inicio em suas atividades em 07/01/1999, e acumula rentabilidade
nos ultimos 12 meses de 2,21%, no ano de 2022 rentabilidade de 11,53% no més

(abril) a rentabilidade foi negativa de -6,01%.

15%

10%

Jun 21 Jui 21 Ago 21 Set 21 Out 21 Nov 21 Jan 22 Fev 22 Mar 22 Abr 22

—--- IBOVESPA CDI =----IPCA —— ITAU ACOES DIVIDENDO...



http://www.b3.com.br/data/files/7C/63/7D/4A/EAE43710DB551337AC094EA8/Historico-das-Adequacoes-Metodologicas%20Port%20Jul20.pdf
https://sodividendos.com.br/dividendos/
https://sodividendos.com.br/juros-sobre-capital-proprio-jcp/
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Em uma média dos ultimos 158 meses de atividade 50% desse periodo
performou acima do benchmark, 55% do periodo teve retorno positivo, nos ultimos 12
meses aponta volatilidade de 16,60%.

O fundo, desde o ano de 2021 tem superado os principais indices Econdmicos

de Renda Variavel Ibovespa, mas néo suficiente para superar CDI e IPCA.

Com relacao a liquidez do fundo, aplicacdo € D+1, resgate em conta D+3 e
taxa de administracdo de 1,5% ao ano, acerca da taxa de desempenho/performance
ndo ha.

O fundo atende o perfil agressivo, volatilidade e exposicéo a riscos (alto), uma
opcédo para quem busca diversificacdo no segmento de Renda Variavel, que tenham
como estratégia de investimentos uma exposicdo maior a risco de determinado
percentual do capital. Entretanto, trata de um ativo para investidores que nédo tenham
loss aversion (aversao a perda).

Termometro B | B |
de Risco

Do ponto de vista econdmico, depois de muitos anos a estratégia de dividendos
voltou a ser interessante, isso porque o cenario econémico de maior taxa de juros e
menor crescimento favorece empresas pagadoras de dividendos.

Como é perceptivel, os indicadores econébmicos apontam, possivelmente, que
estamos entrando em um cendrio de maior taxa de juros por todo o mundo. Enquanto
no Brasil essa elevacdo de taxa de juros parece estar proxima do fim, no mundo

desenvolvido, ela iniciou esse ano.

A justificativa para a elevacéo de juros, jA é conhecida por nos brasileiros. A
inflacdo pelo mundo tem surpreendido, nesse contexto de cenario de maior inflagéo e
elevacéao de juros costuma provocar reducao do crescimento global, com isso, temos
notado que desde outubro do ano passado, a estratégia de dividendos tem ganhado

forca pelos investidores.

N&o relevante, mas a titulo de informacao, abaixo grafico de evolugéao do

quantitativo de cotistas;
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Cotistas
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Por fim, destacamos que o retorno do fundo é a longo prazo.
3. CONCLUSAO

Isto posto, considerando a carteira do RPPS, é viavel buscar maior
diversificacdo como ja sugerido em outras oportunidades, cabe ao Comité de
Investimento a tomada de decisdo em haver maior exposicado investindo em renda

variavel.

E como ja salientado no item 1, este parecer € meramente opinativo, porém as
orientacdes sao feitas em consonancia com os dispositivos legais, com a Politica

Anual de Investimento em execucao e com cenario econémico.

Por tanto, caso o RPPS queira aplicar nos referidos fundos, recomendamos

atencao a validade dos credenciamentos de fundos e instituicdes.

BN

Por fim, nos colocamos a disposicdo desta autarquia para quaisquer

esclarecimentos necessarios.

Este € o parecer.

Salvo MAIOR JUIZO. Séao Paulo/SP 02 de maio de 2022.
Thiigs molsn &b cont, Tt —
Thiago matheus da Costa Douglas Bulian da Silva
Sacio Proprietario Consultor Financeiro
Certificacdo CEA — ANBIMA Certificagdo CPA- 10 — ANBIMA

Consultor de Valores Mobiliarios
Atuério MIBA 2178




